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図1 価格について強気戦略

(1)コール・オプションの買い(ロングコール)
利益

価格 800 900 1000 1050 1080 1110 1200
損益 -80 -80 -80 -30 0 +30 +120

利益
権利行使価格

(1000) 価格
0 ↑

損失(プレミアム) 損益分岐点1080
-80

権利放棄領域 権利行使領域

(2)プット・オプションの売り(ショートプット)

義務履行領域 義務消滅領域
50

利益(プレミアム)
損益分岐点 権利行使価格

0 1050 ↓ (1100)

損失 価格 800 900 950 1000 1050 1100 1200
損益 -250 -150 -100 -50 0 +50 +50

(3)バーティカル・ブル・コール・スプレッド

義務消滅領域 義務履行領域
80 (1100)
60

コール1100-C2の売り
損益分岐点

0 ↓ 1160
1020

-20 合成ポジション

-80 コール1000-C1の買い
(1000)

権利放棄領域 権利行使領域

価 格 900 1000 1020 1050 1080 1100 1140 1160 1200
C1買い -80 -80 -60 -30 0 +20 +40 +80 +120

損益 C2売り +60 +60 +60 +60 +60 +60 +40 0 -40
合 計 -20 -20 0 +30 +60 +80 +80 +80 +80
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図2 価格について弱気戦略

(1)プット・オプションの買い(ロングプット)
利益

価格 800 900 920 950 1000 1100 1200
益 +150 + 50 + 30 0 -50 -50 -50

利 益

0 ↓ (1000) 価格
損益分岐点950 損失(プレミアム)

-50

権利行使 権利放棄

(2)コール・オプションの売り(ショートコール)

80 価格 900 950 1000 1050 1080 1100 1200
損益 +80 +80 +80 +30 0 -20 -120

利 益
損益分岐点

0 (1000) ↓1080

損 失

義務消滅 義務履行

(3)バーティカル・ベア・コール・スプレッド

義務消滅 義務履行
120 (1100)

60 コール1200の買い

0
損益分岐点1160↑

-40 合成ポジション
-60

コール1100の売り
(1200)

権利放棄 権利行使

価 格 1050 1100 1150 1160 1200 1220 1240 1260 1300
C1売り +120 +120 +70 +60 +20 0 -20 -40 -80

損益 C2買い -60 -60 -60 -60 -60 -40 -20 0 +40
全体 +60 +60 +10 0 -40 -40 -40 -40 -40
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